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S&P ve mayor presion
en CFE por combustibles
¢ Iniciativa electrica

*|a calificadora mantuvo la perspectiva negativa y
ve necesario el apoyo del gobiemo federal por la

subida de precios de los combustibles

Karol Garcia

karol.garcia@eleconomista. mx

La calificadora de crédito S&P
Global Ratings confirmo las ca-
lificaciones en escala global v
nacional de la Comision Federal
de Electricidad (CFE) y mantu-
VO Sus perspectivas negativas.

Ademas, reviso a la baja de
‘b+"a ‘b’, su perfil crediticio
individual, debido a mayores
restricciones en los margenes
de la empresa en los proximos
12 a 24 meses en el contexto de
altos precios de los combus-
tibles, especialmente si no se
tienen acclones para mitigar-
las con transferencias federa-
les que compensen las tarifas
subsidiadas.

“Vemos una probabilidad ca-
si cierta de apovo extraordina-

rio del gobierno a CFE, lo que
nos lleva a igualar las califica-
ciones con la calificacion sobe-
rana”, explico la calificadoraen

un comunicado.

Con ello, mantuvo su califi-
cacion crediticia como emisor
y de deuda en escala global de
largo plazo en moneda extran-
jera de BBB' v en moneda local
de ‘BBB+’ de la CFE.

Segun el planteamiento de la
calificadora, la reforma cons-

titucional propuesta reciente-
mente por el gobierno mexi-

cano busca mejorar la posicion
de CFE en el mercado electrico
y ha creado incertidumbre en-
tre los inversionistas privados.

Lareforma electrica propuesta,
actualmente en discusion, tie-
ne como objetivo fortalecer el
papel de la empresa estatal de
servicios publicos en el sector
electrico, cambiar el orden de
despacho de las centrales elec-
tricas segun la discrecion de la
CFE y revisar o potencialmente

cancelar algunos contratos de
compra de energia (PPA) exis-
tentes, entre otros puntos.

"En nuestra opinion, sila re-
forma se implementa como es-
ta, aunque CFE puede benefi-

ciarse de factores de despacho
mas altos, una mayor partici-
pacion de mercado en el sector
de generacion o un aumento en
los ingresos de transmision, sus
margenes operativos podrian
disminuir debido a que comen-
zaria a despachar a sus clien-

tes menos eficientes. v centra-
les eléctricas mas costosas con

mayor frecuencia , afirmo S&P.

Finalmente, recordo que el
plan de negocios de CFE para
2022-2026 considera la cons-
truccion de unas 16 centrales
eléctricas basadas en tecnolo-
gias de ciclo combinado y com-
bustion interna. También con-
sidera un conjunto de proyectos
limpios y renovables que am-
pliaran la capacidad instalada

de CFE en unos 1,261 megawa-
tts. Estos proyectos podrian mi-
tigar parcialmente los costos de
despacho al desplazar las cen-
trales eléctricas de carbon y
diesel mas costosas.

S&P esti-
mo que de
aprobarse
la reforma
eléctrica, la
CFE podria

sufrir mayo-

res presio-
nes porque
intensifica-
ria la acti-
vidad de
sus plan-
fas menos
eficientes.
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