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PAQUETE ECONOMICO

Venexcedentes

petrolerospara
2025 por mayor

preciodelcrudo

Consideran analistas gue Ias estimaciones para la mezcla
estan subestimadas y para produccion son ampiciosas

Se espera que sigan
los subsidios a los
combustibles para

el proximo ano

Gzl
FELIPE GAZCON

fgazcon@elfinanciero.com.mx
S1los diputados dejan la proyec-

cion del precio del petréleo como
se planted en el Paquete Economico

de 2023, de 68.7 ddlares por barril,
podrian registrarse ingresos exce-
dentes petroleros de hasta 131 mil
millones de pesos el proximo ano,
estimaron analistas.

Gran parte de dichos ingresos ex-

tra se destinarian a subsidiar los
precios de los combustibles, yaque

aunque el Ejecutivo no especificolos
estimulos fiscales, diputados de la
Comision de Hacienda confirmaron
que el proximo afno se mantendran.

Ademas, los analistas indicaron
que el mayor precio en la mezcla
compensara la proyeccion ambicio-
saen la plataforma de produccion.

Ernesto O'Farril, presidente de
Bursametrica, calculo que de man-
tenerse la proyeccion de crudo, y si
el precioregistra un promedio de 80
dolares por barril el proximo ano,
habria un sobreprecio de 12 dolares

y considerando lanueva plataforma
de exportacion que se plantea de

780 mil barriles de petroleo diarios,
se tendria un excedente cercano a
71 mil 400 millones de pesos.

En casode que el precio promedie
90 dolares, se tendria un excedente
de 22 dolares por barril, equivalente

a 131 mil millones de pesos.
Pamela Diaz Laubet, economista

para Mexicode BNP Paribas, senalo
que se esperan mayores 1ngresos
petroleros, por un mayor precio
esperado para el crudo.

“Es probable que tengamos ma-
yores ingresos petroleros, en al-
rededor de 0.8 por ciento del PIB,

asumiendo un estimado para la
mezcla de crudo mexicano de al-

rededor de 85 dolares el barril, ypor
otro lado, eso también impactaria
en la recaudacion de [EPS en alre-

dedor de 0.7 puntos del PIB”, dijo.

Mario D1Costanzo, asesor parla-
mentario, expreso que el preciodel
petroleo esta subestimado, por lo

que se espera que el proximo ano se
reporten nuevamente excedentes.

“Hay una clara subestimacion
del precio del oro negro, sobre todo
porque la formula que se uso para
estimarlo, que esta en el articulo

31 de la Ley Federal de Presupues-
to y Responsabilidad Hacendaria
establece que una buena parte del
precio se estima en funcion de los
contratos a futuros del petréleo y
hoy éstos contratos andan alrede-
dor de los 90 y 100 dolares por ba-
rril, entonces, st me parece que hay

unaclarasubestimacion”, enfatizo.
META OPTIMISTA DE PRODUCCION

Diaz Laubet considero que hayuna

sobreestimacion en los estimados
para la plataforma de produccion

para 2023. El gobierno espera que
sea de 1.872 millones de barriles
diarios, y en BNP prevé_n que sea

de 1.7 millones de barriles, lo que
implicaria unasobreestimacion en
los ingresos.

Analistas de Ve por Mas coinci-
dieronen que las proyeccionesdela
plataforma petrolera son ambicio-
sas, al igual que la de crecimiento
economico, por lo que es posible
que se sobreestimen los ingresos.
“Sin embargo, parte de lo anterior
podria ser contenido sise cuentade

nuevo con excedentes petroleros,
dado que la expectativaen materia

de precios parala mezclamexicana
parece algo conservadora’.
Analista de BBVA senalaron
que la meta de produccion podria
cumplirse siempre y cuando conti-
nuara el ritmo de crecimientoen la

produccion petrolera de los nuevos
campos, aunqgue también existen

riesgos a la baja en este pronostico.

ParaValmex, lasvariables como
el precio de la mezcla mexicanade
exportacion, ylaplataforma de pro-
duccion petrolera, tienen un sesgo
ligeramente optimista, pero con

cierta probabilidad de ocurrencia.
Porotra parte, Jorge Myares, pre-

sidente de la Onexpo, expreso que
es positivo que se mantengan los
subsidios a los combustibles, ya que
con ello se evita una fuerte alzaen
los precios. Roberto Diaz de Leodn,
empresario gasolinero, expuso

que los subsidios han funcionado,
por lo que seguramente se seguira

aplicando la medida junto con el
estimulo complementario, con lo
que se evita que los preciosrebasen
en téerminos reales la inflacion.
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DOLARES POR BARRIL MIL MILLONES DE PESOS MIL MILLONES DE PESOS
Preve el gobierno para el precio Excedentes, se estiman para el Se estiman para este 2022 en los
delcrudo mexicanoesteano,mas  presente ano en los Ingresos estimulos a combustiblesen IEPS y
que los 33.1dolares aprobados. petroleros. en el estimulo complementario.

Recursos adicionales

Los analistas consideran que el precio estimado por el Gobierno en el crudo mexicano para 2023 es muy conservador,
y estiman que podria ser mas elevado, |0 gue generaria ingresos excedentes por tercer ano consecutivo.

Ingresos petroleros del sector publico

@ Cifras anuales, en miles de millones de pesos

Mezcla mexicana de petroleo

® Promedio anual, en dolares por barril
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