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Subsidios a gasolinas
no se sostendran sin

ajustes fiscales,
afirma Scotiabank

CLARA ZEPEDA

Las finanzas publicas mexicanas
pueden manejar un golpe fiscal
adicional de 1.0 por ciento del
producto interno bruto (PIB) para
mantener el estimulo de la gaso-
lina durante el resto de 2022. Sin
embargo, para tener una sosteni-
bilidad fiscal a largo plazo, México
necesitara hacer un ajuste de alre-
dedor de entre 1.5y 2.0 por ciento
del PIB en los préximos anos.

De acuerdo con Eduardo Suarez,
vicepresidente de analisis econd-
micos para América Latina de Sco-
tiabank, este ajuste puede darse,
ya sea, a través de una reforma
fiscal, impulsando el crecimiento
de largo plazo, recortando el gasto
o aumentando el superavit prima-
rio; o bien, una combinacion de los
anteriores.

“Una ampliacion del déficit de un
ano no seria un problema grave, pe-
ro gradualmente hace mas dificil el
ajuste fiscal que sera necesario en
el futuro”, destaco el especialista.

Anadio que el estereotipo de que
Meéxico es un exportador de petro-
leo es ya sélo un mito. El reciente

déficit comercial de petréleo de Mé-

xico se ha mantenido en un rango
de entre 2 mil millones de dolares
a 3 mil millones por mes.

Estimaciones del area de andlisis
de Scotiabank sugieren que si los
precios del petréleo continian ron-
dando los 100 délares por barril, se
podria ver un aumento del déficit
comercial mensual de petréleo de
alrededor de 5 mil millones de dé-
lares. Sin embargo, si se mira por
sector, entonces el publico tiene
un superdavit (principalmente ex-
portando crudo), mientras que el
sector privado tiene un déficit que
incluye su consumo de gasolina y
petroquimicos.

El primer impacto del choque
para un importador de petroleo es
el déficit comercial cada vez mayor,
que ya explica el desempeno del ti-
po de cambio en relacion con sus
pares regionales, en lo que va del
ano, en donde el peso mexicano va
rezagado frente a sus similares lati-
noamericanos, por ejemplo.

Sin embargo, el repunte del pre-
cio del petrdleo tendra un mayor
impacto sobre la inflacion, de 7.45
por ciento en marzo, y las finanzas
publicas absorben el golpe.
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