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;Que es y que nos

Unode los pilares de laindus-
tria energeética, y en particular

el mercado de derivados. Este
se compone de instrumentos fi-
nancieros que permiten obtener
exposicion en un determinado
bien subyacente, ya sea con fines
especulativos o de cobertura. Un
futuro permite comprometerse

pago de éste y su entrega fisica
pospuesta a la fecha especifica-
da en el contrato.

Estas operacionesdatan al me-

comerciantes de arroz en Japon
pactaban contratos para prote-
gerse de las fluctuaciones en los

dice la curva de
futuros del crudo?

. precios de este grano. Hoyendia,
: la variedad de subyacentes a los
. que se puede tener acceso van
: desde gasolina, trigo, mantequi-
: lla e incluso condiciones meteo-
: rologicas.

Gran parte del andamiaje que

: soporta el suministro energético :
. internacional, los presupuestos :
: de paises y planes estructurales
el rubro de materias primas, es :

de lasempresas, dependende los

: futuros y otros derivados, como
. lasopciones. Por ejemplo, es muy
: comun que las aerolineas asegu- :
. renel preciode lagasolina, mien- :
. tras en México este instrumento :
: seaprovecha parala contratacién :
: del programa de coberturas pe-
acomprar o vender unbienaun
precio determinado hoy, con el :

troleras.
Laimportancia estratégica del

. petrdleo ha resultado en un am-
: plio nimero de referencias que :
: operan con alta liquidez en los
: mercados globales. Los mas co-
nos desde el siglo XVIII, cuando

Por convencion, para estas re-

. ferencias existe un contrato con
: vencimiento por cada mes-calen-
: dario. En consecuencia, es posi-
: ble visualizar el precio contra el
. vencimiento, conocido como la
: curva de futuros. Su lectura es
: sencilla, mostrando el precio al
: cual opera un determinado con-
: tratomensual. Porejemplo, para
: el Brent el contrato actual mas
: proximo avencer (noviembre de
: 2017) operaen57.50dolares por
: barril, mientras que noviembre
: de 2022 cotizaen 56.00 ddlares.

Los precios de los futuros en

: definitiva no son equivalentes a
: estimados formales. Sin embar-

go, si reflejan la perspectiva de

: los inversionistas sobre factores
: fundamentales de la mecanica
: de ofertaydemanda. El ejemplo
: sugiere que el mercado esta es-

perando a 5 anos una diferencia

: de menos de dos délares para el

Brentrespectoal actual, loqueen

: términos historicos es muy bajo.
: Enotras palabras, laexpectativa
: esque los precios permaneceran
: bajos por mds tiempo, y muy di-
: ficilmente recuperaran los maxi-

mos de hace casi una década, de

: no ser por un desestabilizador
: choque de oferta o demanda.

nocidos y de los cuales se origi- i .
: Las opiniones que se expresan en esta

. na buena parte de los precios de i columna no necesariamente coinciden con

. otrasreferencias, son tres: Brent, :
: WTIyDubai.

las del Grupo Financiero Banorte, por lo que

: son responsabilidad exclusiva del autor.
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