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g Riesgos en el crecimiento

El repunte en la inflacion y el deterioro en las expectativas por
los posibles cambios en la relacion econémica México-Estados
Unidos, hicieron necesario un nuevo incremento en las tasas de
interés, lo que puede afectar el ritmo de crecimiento de la econo-
mia nacional.

Después del alza en los precios de las gasolinas, la inflacion en el
mes de enero fue de 1.70 por ciento y la tasa anualizada se ubico en
4.72 por ciento. En esto influy6 de manera fundamental el incremento
promedio de 12.67 por ciento en los precios de los energéticos.

Y si a esto se suma la depreciacion de nuestra moneda frente al
dolar, que aunque recuperd valor en los ultimos dias, contintia por
arriba de los niveles observados antes de las elecciones en Estados
Unidos, las expectativas de inflacion han resultado afectadas.

El propio Banco de México estima que en este afio la inflacién
se ubicara por encima del cuatro por ciento, pese a que en los ul-
timos meses de 2017 se cree que la tendencia sera a la baja, para
lograr el proximo ano -ahora si- un nivel de tres por ciento.

Y en el terreno de la relacion México-Estados Unidos la situacion
parece complicada por el interés de Donald Trump de renegociar el
Tratado de Libre Comercio de América del Norte, asi como por las
presiones que esta ejerciendo para que las empresas inviertan en la
Union Americana, en lugar de que traigan sus capitales a México.

Todo esto ha generado una gran incertidumbre y ha complica-
do el panorama econémico para nuestro pais. Es en este contexto
que el Banco de México decidio incrementar su tasa de interés en
medio punto porcentual, para ubicarla en 6.25 por ciento anual, el
mayor nivel registrado desde marzo de 2009.

En rigor, este incremento en las tasas -que ya se esperaba en los
mercados financieros- no deberia tener un impacto considerable
en el crecimiento de la economia. Pero si continua el deterioro, es
factible que el Banco de México siga elevando las tasas de interés.

Es factible que esto ocurra por la incertidumbre en el entorno
externo, que puede provocar una mayor depreciaciéon de nuestra
moneda frente al délar, afectando la inflacién. Ademads, es posible
que la Reserva Federal de Estados Unidos continiie aumentando
sus tasas, lo que obligara a que México siga por ese camino.

El efecto del aumento en las tasas de interés se verd, irreme-
diablemente, en las tasas de crecimiento de la economia mexica-
na en los préximos meses. Se cree que el Producto Interno Bruto
aumentara este ano alrededor de 1.5 por ciento, aunque los mas
pesimistas estiman un incremento inferior a un punto porcentual.
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La semana pasada, el secretario de Hacienda y Crédito Publico,
José Antonio Meade, instalé la Comision para el Desarrollo de las
Zonas EconOmicas Especiales, que se espera impulsaran el desa-
rrollo en las regiones rezagadas que tienen un gran potencial.

Gracias a los apoyos que tendran estas zonas econdémicas es-

peciales, sera posible impulsar el desarrollo, anclar inversiones en

esos lugares, fortalecer el mercado interno y acreditar que el pais
sigue adelante, pese a Trump.

En estos lugares habra un trato fiscal especial, financiamiento,
facilidades en tramites y regulaciones, desarrollo de infraestructu-
ra, fortalecimiento del capital humano y apoyos a la innovacién y
la transferencia tecnoldégica.

Hasta ahora hay 118 proyectos de inversion, de los que 24 estén
en etapa avanzada de negociacion. El compromiso es que para el
proximo ano ya estén en operacion las primeras de las 10 Zonas
Econdmicas Especiales.

caro.navarrete@yahoo.com.mx
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