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PRODUCCION DE PETROLIFEROS

Refineriasen EU ganan

ritmo, bajan margenes

La demanda de
gasolina ha bajado
ante el mayor precio

del combustible

BLOOMBERG

mercados@elfinanciero.com.mx

Tras un paréntesis para mante-
nimiento, las refinerias de EU
volvieron a trabajar con gran de-
terminacion y procesaron mas de
18 millones de barriles de crudoy
otros subproductos del petroleo al
dia por primera vez en la semana
que finalizo el 22 de junio. ;Qué
significa eso para los mercados?
Las inventarios de gasolina han
aumentado un 2.9 por ciento en ju-
nio, el mayor avance para este mes
desde 2009. Hay suficiente suminis-
tro como para cubrir 25.4 dias de
demanda, casi undia completo por
encima del promedio quinquenal.
Sinembargo, el récord de produc-
cion esta exprimiendo losmargenes
de ganancia otrora abundantes de
las refinerias. El margen de refino

de gasolina del NYMEX, una medi-
da aproximada de cuanto obtienen

las retinerias por la produccion de

combustible para motores, se hun-
di6 mas de 30 por ciento en junio,
su mayor caida para este mes en
10 anos, ayudado por la disminu-
cion del diferencial entre el WTI
y el Brent.

Como la gasolina tiene el precio
estacional mas débil en relacion al
diésel en cinco anos, las refinerias
estanvolcando el combustible para
motores en un mercado inundado.
Porlo general, la produccion alcan-
za sumaximo en el verano boreal
para cumplir con la demanda de
viajes en automovil, y las refine-
riasestan “ajustadas’” para producir

mas combustible para motores. Un
exceso de gasolina pesara en los

margenes, porque tiene casiel doble

de rendimiento que el destilado.
AJUSTE EN INVENTARIOS

L.a bonanza del refinado general-
mente disminuye las existencias de
crudo de EU, conforme las refine-
riasaumentan lademanda de petro-
leo para procesar. Los inventarios
de crudo estan reduciéndose tras
quedar por debajo de los descensos
delos anos anteriores para el inicio

Débil desempeno

de la temporada pico de viajes en
automovil.

Conbase en un promedio de cua-
tro semanas, la demanda implici-
ta de gasolina en el pais es la mas
baja en términos estacionales desde
2015 yesta cayendo en un momen-
to en que normalmente aumenta.
Los datos mensuales mas recientes
muestran que lademanda de abril
baj6 0.7 por ciento en relacion con
el mismo periodo del ano anterior,
segun la Administracion de Infor-
macion sobre Energia de Estados
Unidos.

“Ahora quelademanda comienza
aevaporarse porque el precio es de-
masiado alto, la gente dira: 'Novoy
aconducir hasta Maine este verano..
En cambio, voy a ir a Jersey Shore
paramis vacaciones de cincodias”
dijo Bob Yawger, director de futuros
de Mizuho SecuritiesUSA en Nueva
York. Como resultado, habra “toda
esta gasolina en el mercado”

Parte dela debilidad aparente de
la demanda podria deberse a las
exportaciones de combustible, que
han estado muy por encima de los

Las ganancias de las refinerias se ubican en un nivel minimo desde febrero.
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niveles historicos en la ultima pri-
mavera. Los precios mas altos en
las estaciones de servicio también
pueden contener la demanda. La
gasolina al por menor oscilo a tres
dolares por galon antes de caer, y
esta mas cara que hace un ano.

FOCOS

El sistemade refinacion en el pais
del norte trabajo al 92 por ciento
de su capacidad instalada en abril,
|a Cifra mas alta de |os primeros
cuatro meses del ano.

Enelcuarto mesdelanolas
exportaciones de gasolinade EU
reqistraron un maximao historico
con un promedio de 886 mil
parriles diarios. En cada uno de los
orimeros cuatro meses del 2018
fueron niveles sin precedente.
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DOLARES POR GALON

Fue el precio promedio ayer en
EU de la gasolina Premium, 22 por
ciento mas gue hace unano.
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