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Comienzo dificil

odo apunta hacia un

comienzo sumamen-

te dificil para el nuevo
sexenio. Las politicas fiscal
y monetaria seran restricti-
vas, tardara en arrancar la
inversion publica y se irdn
funcionarios experimenta-
dos que no seran reempla-
zados, mientras que los que
se quedan ganaran menos. El
sector privado estara obser-
vando, invirtiendo a cuentas
gotas ante cambios agresivos
y poco alentadores en las re-
glas del juego. Si de por si ca-
si siempre hay menos creci-
miento en el primer afio de
Gobierno, ahora apunta a una
desaceleracion todavia mayor.

El nuevo Gobierno ha
reiterado su intencion de te-
ner un presupuesto balancea-
do, con superavit primario y
con una profunda revision
del gasto. Ademas de sus pro-
yectos insignia de “Jovenes
Construyendo el Futuro” y
de “Pension Universal para
Adultos Mayores”, el Gobier-
no habla de una reasignacion
masiva de secretarias e in-
versiones como el Tren Ma-
ya vy la refineria en Tabasco.
El presupuesto no solo con-
templa estos programas, sino
ademas tendra que lidiar con
un gasto para pensiones cada
vez mas grande y un costo
para el servicio de la deuda
creciente. Aunque habra re-
cortes en muchas areas como
en los salarios y prestaciones
de funcionarios, queda claro
que no habra mucho margen
de maniobra.

Sin embargo, el nuevo
Gobierno no se esta ayudan-
do. Busca complicar ui es-
cenario ya de por si bastante
complicado. Uno de los pro-
blemas mayores que enfyen-

tara seran los ingresos publi-
cos limitados. Pero una bue-
na parte de sus propuestas
van a limitar todavia mas los

ingresos. Ante una platafor-

ma petrolera disminuida, ha

dicho que dejara de exportar

petroleo para refinar en casa,
lo cual va a disminuir los de-
rechos por la exportacion y

hara que suba el costo de pro-
ducir gasolina. Ha dicho que

bajara el IEPS a la gasolina,
lo cual implica menos ingre-
sos por impuestos indirectos

y pudiera causar el regreso de

subsidios. Va a reducir dras-
ticamente el IVA y el ISR en

la zona fronteriza, lo cual sig-
nifica menos ingresos tribu-
tarios. Ante estas propuestas,
va a tener que limitar todavia

mas el gasto.

Lo confuso de muchas de
estas propuestas no es tan so-
lo el hecho de que provoca-
ran una disminucion en los
ingresos publicos, sino que
son medidas dirigidas a apo-
yar los que tienen mas ingre-
sos. Si baja el precio de la ga-
solina, estara apoyando a los
que tienen automoviles, en
perjuicio de los que no les al-
canza dicho lujo. Va a dismi-
nuir los impuestos en la zo-
na fronteriza del Pais, que es
una de las regiones mas pros-
peras y menos pobre. Si va a
reducir el IVA y el ISR, ;por
qué no hacerlo en las zonas
marginadas del Pais, especial-
mente en el sur?

La cancelacion del NAIM
no solamente implica tirar a
la basura una cantidad enor-
me de recursos ya invertidos
y crear costos adicionales en
la recision de contratos, si-
no ademas significa elimi-
nar un flujo futuro de ingre-
sos muy significativo al ya

no contar con un aeropuer-
to que hubiera sido un “hub”
muy atractivo. El financia-
miento que se necesitaba pa-
ra concluir el NAIM podria
haber sido aportado en su
totalidad por el sector pri-
vado, mientras que ahora el
nuevo Gobierno tendra que
utilizar sus propios recursos
para construir las dos pistas
adicionales y adecuar los tres
aeropuertos existentes para
un uso mayor.

Todo lo anterior implica
una politica fiscal muy aus-
tera, pero no solo de un me-
nor gasto, sino también de
un impacto negativo sobre la
actividad economica, espe-
cialmente en el primer afio
de Gobierno. Recordemos
que después de tres afios de
crecimiento promedio anual
por encima de 4.0 por cien-
to (de 2010 a 2012), en el
primer afio de este sexenio
crecimos tan solo 1.35 por
ciento. La desaceleracion
tan marcada fue provocada
por un esfuerzo de conso-
lidacion fiscal (menos am-
biciosa que la actual), junto
con un subejercicio del gas-
to ante la inexperiencia del
nuevo Gobierno para ejercer
los recursos a su disposicion.
Para 2019, promete ser toda-
via mas dificil echar andar la
madquina del gasto con me-
nos funcionarios y menor
experiencia.

Mientras tanto, la Reser-
va Federal continuara subien-
do su tasa monetaria. Si todo
va como planeado, es pro-
bable ver aumentos de por
lo menos 100 puntos base
adicionales. Sin embargo, si
se presentan presiones infla-

cionarias en Estados Unidos,

sera posible ver incrementos

mayores. Eso pondra una res-
triccion adicional a la politica

monetaria de nuestro Pais, ya

que sera sumamente dificil

disminuir tasas aqui si alla

siguen subiendo.

Pinta dificil.
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