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#OPINION

FIBRA E DE ASA HASTA POR

4 MIL MDP, LIDERAN BANORTE,
ACTINVER Y VIFARU Y LISTA
PARA OFERTAR EN MAYO

Nreay | “I'racasa BAT en intento por legalizar cigarro electronico
LU | via Ley de Salud; IFM cierra y OHL Concesiones serd

ESDE HACE TIEMPO se

esperaba que Moody's,
D que comanda aqui

Alberto Jones, mejorara
la perspectiva del pais de
‘negativa” a “estable”, tal
cual lo habian hecho S&P
de Gustavo Tella v Fitch a cargo de Carlos
Fiorillo.

Si bien el panorama de las finanzas
publicas ha mejorado por la fuerte
disciplina al gasto que ha realizado la SHCP,
primero con José Antonio Meade v ahora
con José Antonio Gonzalez Anaya, hay
puntos cuestionables en la optica a futuro
de los expertos de esta firma.

De entrada se da por un hecho que el
TLCAN se renegociara. Todo se encamina
en esa direccion, pero el problema son los
tiempos. La meta es concluir en mayo, sin
embargo el equipo de negociador de EU a
cargo de Robert Lighthizer no la ha puesto
facil en los temas algidos.

Ademas Moody's considero que hay una
baja probabilidad en torno a que la proxima

~* ‘administracion debilite la
tendencia economica vy fiscal.

No se necesita ser experto
para anticipar que si Andrés
Manuel Lopez Obrador es

“Aleati”; COFEPRIS congela reglamento para cannabis

el ganador v cumple sus
propuestas populistas a
mediano plazo habra un
deterioro de las finanzas
publicas.

Aver la calificadora tuvo
que aclarar que su diagnostico sea un
espaldarazo a AMLO y puntualizo que en
su momento revaluara a Mexico.

Como quiera en el sector financiero va
se hacen preparativos muy en serio para
anticipar todas las necesidades de recursos
que se tengan.

LLa BMV que lleva José Oriol Bosch
informo que en marzo hubo un récord en
las ofertas de deuda en el mercado con 58
mil millones de pesos, y estimo que esta

tendencia continuara
este mes.

FEn lo que hace a
FIBRAS, hay varias
operaciones en el
fintero como por
ejemplo Infraex de
Olegario Vazquez Aldir
v la FIBRA Stay de City
Express que lleva Luis
LSPGO Barrios.

MEADE Junto con estas, el
miércoles el mercado
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se sorprenalo con la

FIBRA E que prepara
Aeropuertos v Servicios Auxiliares (ASA)
que comanda Alfonso Sarabia.

Le puedo corroborar que no estaba en
el radar de los especialistas. Y es logico,
la SCT de Gerardo Ruiz Esparza habia
cuidado con celo esta operacion, ameén de
que faltaban los avales de las autoridades,
la SHCP v la propia CNBV de Bernardo
Gonzalez.

Se aprovecho un foro ligado con la
relorma energetica paradara
conocer la FIBRA E de ASA,

que le informo andara entre

3 v 4 mil millones de pesos,

recursos que se utilizaran para

modernizar las 60 estaciones

de combustible (granjas) que

posee la entidad publica en el

pais, ameén de dos puntos de

conexion.

El interés de ASA es realizar

la oferta en mayvo, v las firmas
colocadoras seran Banorte de Marcos
Ramirez, Actinver de Héctor Madero y
Vifaru Casa de Bolsa de Luis Enrique
Camacho.

Para el rubro aeronautico esta
transaccion es relevante, pues con ella se
abriran los espacios de almacenamiento
de la gasolina de ASA a particulares v las
aerolineas podran decidir el proveedor de
su preferencia.

El retorno para los inversionistas que
participen en esta FIBRA E, entre ellos las
afores, estara amarrado justo a estas rentas
que cobrara ASA.

Asi que avance considerable de esta
otra FIBRA E que se suma a la de la CFE de
Jaime Hernandez v la del NAIM de Federico

Patino.
KKK
AUNQUE ALGUNAS FIRMAS antitabaco

tenian a principio de ano la tentacion

de empujar nuevos cambios a la Ley de
Control al Tabaco, esto para eliminar
los espacios para fumadores, al final

se entendio que era ano politico y que
dificilmente se avanzaria. En cambio
quien se lanzo fuerte fue la cigarrera
British American Tobacco (BAT) que
lleva Leonardo Sentra. Intento empujar
en la propia Ley General de Salud el aval
para los cigarrillos electronicos también

denominados “vaporizables”, tanto con
senadores como con diputados. Este es el
nuevo nicho que empujan las cigarreras.
Pero evidentemente ese producto es una
variante v si crea adiccion a la nicotina.
Como era de imaginar el arrojado intento
de BAT no prospero v de hecho ya hay
iniciativas en el Congreso para regular esa
alternativa, maxime algunos albazos al
interior del mismo, que va se atajaron.

KKK

PESE AL DESFASE, l16¢gico en esta
operaciones tan complicadas, el fondo
australiano IFM Investors que comanda
Michael Kulper, va concreto ahora si la
compra de OHL Concesiones de Juan
Miguel Villar Mir en una transaccion por

2 mil 643 millones de dolares (mdd). La
desinversion era obligada para que OHL
saldara sus pasivos en Espana. Incluve los
activos en Peru, Chile, Colombia, Espana v
México que lleva Sergio Hidalgo. Con ello
esta firma financiera con activos por 80
mil mdd, ahora si coloco los dos pies en el
pais. Es un especialista en infraestructura
con un gobierno corporativo muy solido.
El siguiente paso sera el cambio de razon
social. Se llamara “Aleati”, aunque habra
que esperar los tiempos legales, quiza para
el verano.

KKK

EN TANTO YA se lograron dos amparos en
la SCIN que encabeza Luis Maria Aguilar
para el uso recreativo de la mariguana,
resulta que el reglamento para el ambito
medicinal de esa droga aun se mantiene
congelado en COFEPRIS que comanda
Julio Sanchez y Tépoz. COFEMER entrego
el dictamen final para el anteprovecto a
esas reglas desde diciembre del 2017 con
116 recomendaciones. El equipo de Mario
Emilio Gutiérrez propone abrir la siembra
en México para abastecer la produccion de
cannabis para fines medicinales, en vez de
importarla.

ALBERTOAGUILAR@DONDINERO.MX
@AGUILAR_DD

EL. MERCADO SE
SORPRENDIO
CON LA FIBRA E
QUE PREPARA
AEROPUERTOS
Y SERVICIOS
AUXILIARES
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