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Las grandes promesas, junto a la

depreciacion y deuda creciente

Proyectos de EPN
tuvieron cambios
a lo largo del sexenio

José Luis Caballero

| EL ECONOMISTA
EN EL arranque del gobierno de

Enrique Pena Nieto se proyectaron
grandes inversiones sustentadas en
ambiciosas reformas estructura-
les que desde hacia tiempo requeria
el pais; sin embargo, con el paso de
los dias, el entorno sobre el cual se
plantearon cambio drasticamente.
Sibien se reconocen los avances en
la formalizacion de empleos, el sis-

tema penal acusatorio y el fortale-
cimiento de la inversion extranjera,
entre otros, es evidente que gran-
des proyectos se quedaron sin re-
cursos para ser fondeados tras la

caida de los precios internacionales

del petroleo.

La drastica caida en los ingresos
por las exportaciones del hidrocar-
buro y el mantenimiento inercial de
un programa de gasto hicieron ne-
cesario en primera instancia salir a
conseguir recursos en las principa-
les plazas financieras del orbe, loque
llevo al endeudamiento publico a
niveles records como proporcion del
tamano de la economia, situacion

que enseguida hicieron notar las ca-
lificadoras de riesgo, optandose por
algunos ajustes en el gasto, siendo el
mas afectado el de inversion fisica.

Si bien en el animo de mantener
una buena disciplina fiscal no man-
tuvo la contratacion de mas deuda:
sin embargo, desplazo la estrate-
gia para cuadrar el balance publico
hacia los consumidores de gasoli-
nas, via el Impuesto Especial sobre
Produccion y Servicios, impuesto
ue aunque ya existia, su magnitud
detono la estructura de costos de
empresas y familias, que fueron de
inmediato registrados por el fuer-

TENDENCIA A LABAJA

te repunte inflacionario, afectando
con ello el ingreso real de todos los
consumidores.

Ante el menor ingreso disponi-
ble, paulatinamente se desacelero
el ritmo de la actividad economica
y para el primer trimestre del 2018,
registro un avance de 1.3% en ter-
minos reales, la variacion mas baja
desde el 2013, acusando yamenores
volumenes de inversion tanto pu-
blica como privada, consumo pri-
vado tambiéen a la baja y un sector
externo, amenazado por los aran-
celes y la cancelacion unilateral del
Tratado de Libre Comercio por par -

te de Estados Unidos.
uis.caballero@eleconomista.mx

Hasta el cierre del 2015 se mantuvo al alza, mientras que para la segunda mitad del sexenio
el crecimiento perdio fuerza.
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TRAS ALZA. COMIENZA A CEDER EL MAYOR DESCALABRO

El repunte en la inflacion, que alcanzé su maximo al cierre del 2017, empez6 a ceder y dibuja ya una

tendencia de baja El tipo de cambio fungié como la variable de ajuste a la volatilidad
indice Nacional de Precios al Consumidor financiera, registré una depreciacién de 55% durante el sexenio.
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GASOLINAZOS, LA CONSTANTE EMPLEO MANTUVO DINAMISMO

Practicamente, a lo largo de todo el sexenio de Enrique Pena Nieto, La formalizacién del mercado laboral fue una preocupacion
el aumento en las gasolinas fue continuo. constante en la actual administracion, alcanzé un registro récord.
Gasolina Magna en México Empleos registrados en el IMSS
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La caida de los ingresos pe-
troleros y el sostenido gasto
del gobierno aceleraron el
nivel de endeudamiento.
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POLITICA
DE TASAS,
REFLEJO

A fin de mantener el atrac-
tivo del mercado mexicano
frente al aumento de tasas
en EU, el Banxico actud en

el mismo sentido.

Tasa objetivo del

Banco de México
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El temor a la deportacion de paisanos y la depreciacién del peso frente al
dolar impulsaron el envio de remesas.
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El indicador del riesgo pais reflejé el apetito de los inversionistas extranjeros
para mantener sus recursos en México.

Indicador del riesgo pais
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El constante avance en los empleos formales se reflejé en la menor tasa de
desocupacién en varios anos.
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El temor a la deportacién de paisanos y la depreciacién del peso frente al
délar impulsaron el envio de remesas.
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FUENTE: SHCP / BANCO DE MEXICO / INEGI / SEGOB
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