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Indice subyacente, niveles no vistos desde el 2001

Inflacion se desacelera, se
ubico en 7.29°% anual en
la 1Q de marzo: Inegi

Santiago Nolasco

santiago.renferia@eleconomista. mx

En la primera quincena de marzo el Indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
se ubico en 7.29% anual, una desacelera-
cion desde la segunda quincena de febrero
cuando la variacion fue de 7.34°%, informo
el Instituto Nacional de Estadistica y Geo-
grafia (Inegi).

El dato revelado esta por debajo de lo
proyectado en el mercado. La encuesta de
Citibanamex prevela una inflacion de 7.30
por ciento, mientras que la encuesta de Re-
uters proyectaba 7.34 por ciento.

“En la primera quincena de marzo del
2022, la variacion anual del INPC fue de
7.29°% v la de los Indices subyacente y no
subyacente de 6.68 v 9.10%, en ese orden”,
revelo el Inegi.

EIINPC registro su primer descenso lue-
go de presentar dos quincenas consecutivas
con aumentos.

“Esto no implica que entremos en un
tendencia, como la que observamos entre
noviembre y diciembre, en que se pauso el
incremento continuo de las tasas anuales
de la inflacion (...) se modero6 con respec-
to a la segunda quincena de febrero porque
ésta fue muy alta (...) esto se tiene que co-
rroborar en la segunda quincena de marzo

yen abril”, comento en en entrevista James
Salazar Salinas, subdirector de analisis eco-

nomico en CI Banco.

Cabe recordar que la inflacion se ha ubi-
cado 25 quincenas consecutivas por enci-
ma del rango objetivo fijado por el Banco
de México (3%, +/- un punto porcentual).
Ademas, es la quinta vez, de manera con-
secutiva, que la inflacion se ubica por arri-
ba del techo de 7 por ciento.

La variacion quincenal de la inflacion ge-
neral fue de 0.48%%, de la inflacion subva-

cente 0.35% v de la inflacion no subyacen-
te 0.86 por ciento.

Inflacion subyacente
La inflacion subyacente, que excluye de su
calculo a los productos de alta volatilidad de

precios, se ubico en 6.68°% anual, una mi-

nima alza con respecto a la quincena pasa-
da (6.67% ),el nivel mas alto desde julio del
2001. Este indice es relevante, pues, esenel
que el Banco de México se centra para fijar
su politica monetaria.

“(En la inflacion subyacente) es donde

(Banxico) tiene esa incidencia en la poli-
tica monetaria (...) sobre todo en mercan-

cias es donde se busca aminorar los precios
de mediano y largo plazos”, comento Sa-
lazar Salinas.

A pesar de que esta evolucion en la sub-
yacente era esperada por el mercado, es una
senal de alerta para no olvidar que la politi-
ca monetaria tiene que ser menos acomo-
daticia, sostuvo el entrevistado.

Janneth Quiroz Zamora, subdirectora de
analisis economico en Monex, igualmente
comento que es preocupante ver el com-
portamiento en el indice subyacente, da-
do que es donde el banco central sostiene
Su politica monetaria.

“El dato preocupa, pues, hemos visto in-
crementos en los precios de manera con-
sistente vy con ello la inflacion registro mas
de un ano por arriba del rango del Banxi-
co (...) no hemos tocado techo en la infla-
cion subyacente y esperamos que aumente
en las proximas quincenas”, dijo la analis-

ta de Monex.
Al interior de la inflacion subyacente el

incremento anual de las mercancias fue
de 8.54%: las mercancias no alimenticias,
7.11°%; los alimentos, bebidas y tabacos,
9.84%,; y servicios, 4.57% en compara-
cion anual.

Estimulos fiscales a la gasolina
En la inflacion no subyacente se informo
que los energeéticos registraron un alza de

4.60% anual en la primera quincena de
marzo, los estimulos fiscales al IEPS han

apaciguando los impactos del incremento
en los precios del petroleo.

Dentro de la inflacion no subyacente, las
frutas y verduras presionaron la acelera-
ciondel indice, pues, registraron un incre-
mento anual de 20.11%, acompanado de
una alza anual de 15.93% en los productos
agropecuarlios.
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I Se moderan

las presiones sobre los precios se mantienen, aunque en la primera mitad del mes se
moderaron.
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