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LA TASA OBJETIVO DEL BANCO DE MEXICO SE UBICARIA EN 725%, AL CIERRE DE ANO: ANALISTAS

Inflacion en 5% durante el 2017,
por gasolina, gas y tipo de cambio

Si el ajuste de precios se da en este ano no habra espiral inflacionaria; depreciacion del peso se ha tardado en impactar

Yolanda Morales

EL ECONOMISTA
LA INFLACION mexicana en el 2017 podria

romper el limite permisible fijado por el Ban-
co de México (Banxico), para ubicarse entre
4.7y 5%, estimaron analistas de Moody’s
Analytics y Grupo Financiero Banorte.

Este repunte en el Indice Nacional de Pre-
cios al Consumidor seria resultado del ajus-
te natural derivado de precios rezagados por
la depreciacion cambiaria y del impacto de la
liberalizacion de precios controlados comola
gasolina y el gas LP, coincidieron.

De alcanzarse estas nuevas previsiones,
la inflacion de México perderia cinco anos
de haber logrado la convergencia, explicada
como la variacion en torno a la meta de 3%
anual, con un rango de permisibilidad de un
punto porcentual, con lo que la regresaria a
niveles no vistos desde marzo del 2010.

El nuevo escenario de riesgo para la in-
flacion ha motivado un cambio en la expec-
tativa sobre las tasas esperadas, que de en-
trada, podria llevar a la Junta de Gobierno a
incrementar en otros 50 puntos base el cos-
to del credito en el primer anuncio del afo,
programado para el 9 de febrero, estimo
Gabriel Casillas, director adjunto de Anali-
sis Economico en GFBanorte.

Lo anterior significa que para el cierre del
2017 el precio del dinero registraria un alza
de 150 puntos base, preciso, que llevaria a la
tasa de referencia a 7.25 por ciento.

Casillas reconocio que la liberalizacion del
precio de la gasolina “es un esfuerzo que esta
realizando el pais para incentivar el libre mer -
cado”. Sinembargo, “genera distorsiones (
Hubiera sido deseable realizarlo de manera

7.87%0

ES LA VARIACION

anual que en noviembre registro el INPP,
mas del doble que el indice general.
gradual, ya que tendra un impacto negativo
sobre la dinamica del consumo privado”
Como resultado, decidio modificar el es-
timado de inflacion para el cierre del 2017 a
un rango entre 4.3 v 4.7 por ciento.

Laincidencia o peso del precio de gasoli-
na de alto y bajo octanaje, asi como del gas
domestico, es de las mas altas en los precios
de energéticos vy tarifas autorizadas por el
gobierno, de acuerdo con datos del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi).
entidad que mide la inflacion.

PRESION CAMBIARIA

Aparte, Alfredo Coutino, director para
America Latina de la consultoria Moody’s
Analytics, explico que los precios al con-
sumidor se estan ajustando no solo por
rezagos, sino también por represion de
expectativas.

Tal como lo advirtio desde el afo pasado,
“el efecto de traspaso del tipo de cambio ala
inflacion es bastante pequeno en el corto pla-
70, es decir, en el efecto de primera vuelta”

Sin embargo, el ajuste de la inflacion an-
te una depreciacion cambiaria de naturale-
za permanente se da a lo largo del tiempo y
es acumulativo.

Bajo este escenario, la inflacion en el 2017
podria alcanzar una variacion de 5%, esti-
mo, con lo que superaria el rango permisible
0 de convergencia fijado por el banco central.

Si el ajuste de precios se completa en es-
te afio (2017), no habra espiral inflacionaria,
matizo. Si la hay, sera evidencia de precios
reprimidos, asevero.

Con €l concordo Guillermo Aboumrad,
director de Estrategias de Mercado en Fina-
mex Casa de Bolsa, quien argumento que “la
depreciacion del tipo de cambio se ha tarda-
do en reflejar en la inflacion al consumidor”
no obstante, ya es claro el incremento en los
precios al productor.

Al mes de noviembre, que es el dato mas
reciente para el Indice Nacional de Precios al
Productor (INPP), se registro una variacion
anual de 7.87%, que es mas del doble de la
fluctuacion de los precios generales, esta ul-
tima de 3.31 por ciento.

El estratega de Finamex anticipo que “el
ciclo de alzas de tasas por encima de la Fed se
prolongard en el 2017 (y) apenas comienza”
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La incidencia del precio de la gasolina en los
precios de los energéticos es de las mas altas.
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