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Base monetaria se mantiene anclada

Hacienda anticipa cambios

en pronosticos de inflacion

v PIB para este ano

*Persistencia de los efectos del Covid-19 y tensiones en Europa del Este
impactardn en el crecimiento de la economia y evolucién de los precios

Belén Saldivar y Luis Miguel Gonzdlez
valores@eleconomista. mx
4 capulco, Gro.- La per-
X sistencia del efecto del
W 4 Covid-19 en las cade-
nas de valor y transporte, asi
como las tensiones en Europa
del Este, tendran un impacto
muy importante en el marco
macroeconomico planteado por
la Secretaria de Hacienda y Cre-
dito Publico (SHCP); sin em-
bargo, la dependencia confia
en que se mantenga anclada la
base nominal.

Gabriel Yorio Gonzalez, sub-
secretario de Hacienda, dijo en
entrevista con El Economista,
que estos factores llevaran a un
menor crecimiento economico
del esperado, asi como un ma-
yor nivel de inflacion del que se
habia planteado el ano pasado.

“Va a haber revisiones a la
baja en las estimaciones de cre-

cimiento de practicamente to-
do el mundo. Hacia el 2023 y el
2024 tal vez algunas economias
avanzadas sigan sufriendo es-
tos efectos, y Mexico no esta-
ra exento a estos impactos. Es
muy probable que se recom-
ponga el marco macroecono-
mico. Vamos a ver mas infla-
cion, un poquito de mayores

tasas de interes, probablemen-
te el crecimiento va a ser me-

nor, pero la recuperacion va a
continuar”, dijo en el marco de
la 85 Convencion Bancaria.

El funcionario explico que
si bien los estimados de infla-
cion y crecimiento economi-
co de este 2022 se modificaran,
se mantendra “anclada la ba-
se nominal”, con la cual se for-
mulo el Paquete Economico de
este ano.

“El marco macro se esta re-
componiendo, pero la base no-
minal se mantiene anclada. Yo
creo que todavia es muy tem-
prano para adelantar el cierre

fiscal, creo que hay que eva-
luarlo y tomaremos decisiones

cercano al Paquete Economico
2023, en septiembre”, declaro.
Destaco que si bien se deja-

ran de recaudar impuestos por
los estimulos fiscales que se es-
tan otorgando a la gasolina, es-
{0 se vera compensado por ma-
yores ingresos petroleros, con

lo que Pemex recibira mayores
ingresos.

“Cuando sumemos el ba-
lance del sector publico, mas
0 menos vamos a salir equili-
brados, por eso digo que en es-
te momento va a ser neutral (el
impacto) sobre el balance del

sector publico”, abundo.

La Secretaria de Hacienda
estimo, el ano pasado, que Me-
Xico continuara con la recupe-
racion economica y registra-
ria una expansion de 4.1% este
ano, pronostico que ante el pa-
norama mundial actual, parece

muy optimista.

En tanto, para la inflacion se
calculo un nivel de 3.4%, cifra
muy por debajo de lo registrado
en la primera quincena de mar-

z0 de 7.29 por ciento.
Asimismo, el precio del pe-

troleo se ha visto superado en
las ultimas semanas. El estima-
do de Hacienda era de un precio
de 55.1 dolares por barril; sin
embargo, en dias pasados se ha
cotizado hasta por arriba de los

100 dolares.
Reglas de fondos

de estabilizacion
Respecto al saldo en los fon-

dos de estabilizacion,-que se
usaron ante la crisis por el Co-
vid-19-, Gabriel Yorio dijo que
si bien se cuentan con recursos,
no es tan facil volver a nutrir es-
tos fondos por las reglas con las
que operan.

“Mexico tiene fondos de es-
tabilizacion con reglas muy cla-
ras para su uso, pero no tiene

reglas claras de como nutrirlos.
Entonces cuando los nutres o

les pones dinero al fondo es de
manera casuistica, es porque
sobro dinero, hay ingresos ex-
cedentes v esos se depositan en

el fondo de estabilizacion”, ex-
plico el subsecretario.

No obstante, los ingresos ex-

cedentes son destinados a otros
rubros v, de quedar un sobran-

te, se destinan a los fondos.
“ESO no quiere decir que no

tenemos buffers, 0 que no tene-
mos colchones. Derivado de las
reglas es dificil en este momen-
to depositar recursos en un fon-
do (...) Hay que modernizarlo
y actualizarlo (las reglas de los
fondos) a los nuevos tiempos”
El ano pasado se obtuvieron

ingresos excedentes de alrede-
dor de 200,000 millones de pe-

s0s. Yorio Gonzalez explico que
este dinero sobrante es algo que
ya no se puede gastar y, por lo
tanto, se deposita a la Tesoreria

de la Federacion (Tesofe).
Banca de desarrollo

[La funcion de la banca de de-
sarrollo no solo debe ser la de
proveer garantias, sino tambien
mostrar flexibilidad para atacar
las fallas de mercado existen-
tes, preciso el subsecretario de
Hacienda.

"Usualmente se piensa que
un rol de la banca de desarro-
llo es solamente proveer garan-
tias para detonar el crédito y es-
o no necesariamente sucede, 0
Nno necesariamente las garantias
le abren acceso a las empresas o

personas que no han tenido ac-
ceso al financiamiento”, senalo.

Dijo que en los ultimos anos
la banca de desarrollo ha mu-
dado sumodelo a uno mixto, en
donde se ubican en el primer vy
segundo piso, en donde si bien
se continue trabajando con ga-
rantias, tambien se tenga una
vision crédito directo.
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Primer bono
sustentable en pesos

Durante la inauguracion de la
85 Convencion Bancaria, Yo-
rio Gonzalez anuncio el primer
bono sustentable denominado
en pesos, llamado BOND-ESG.

“Este ano emitiremos el pri-
mer bono sustentable deno-
minado en pesos que se lla-
mara BOND-ESG (...) Estamos

proximos a hacer la prime-
ra emision”, dijo frente a los

banqueros.

Este nuevo bono serd un ins-
trumento a tasa revisable, re-
ferenciados a 1a nueva TIIE de
fondeo vy estaran alineados al
Marco de Referencia de Bonos

yoria de los recursos de la eco-
nomia mexicana se movilicen
hacia acciones que combatan
las brechas v los rezagos socia-
les, y sean amigables con el me-
dio ambiente.
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