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Analisis de Fitch Ratings

Altos precios del crudo
permitirian restar apoyo
del gobierno a Pemex

*|a esfimacion es que, con un precio del pefrdleo de 95 dblares por
parril, la petrolera tenga un flujo de efectivo de 10,000 mdd
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han presentado en las ultimas se-

manas tendran un beneficio en las
finanzas de Petroleo Mexicanos (Pemex),
petrolera cuya situacion financiera ha he-
cho que el gobierno realice aportaciones
patrimoniales, entre otras cosas, para apo-
yarla en los ultimos anos.

Un analisis de la agencia calificadora
Fitch Ratings senalo que “los altos precios
del petroleo beneficiaran a Pemex y redu-
ciran la necesidad de apoyo del gobierno
enel2022”.

La estimacion de Fitch es que, con un
escenario de un precio del petroleo de 95

dolares por barril, Pemex tenga un flujo
de efectivo positivo de 10,000 millones de

dolares. La estimacion de la cotizacion del
petroleo por parte de la agencia casi dupli-
ca lo proyectado por la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito (SHCP) para este afo de
55.1dolares por barril.

“Si bien el gobierno pago las amorti-
zaciones del primer trimestre del 2022, el
apetito por mas apoyo puede disminuir,
yaque los precios del petroleo actualmen-
te benefician a la compania”, consigno la

calificadora.
No obstante, Fitch explico que Pemex

aun cuenta con un desafio: el de aumentar
su produccion petrolera, lo cual es compli-
cado ante las condiciones financieras y las
altas necesidades de gasto de capital.

[La invasion de Rusia a Ucrania, a finales
de febrero, genero un repunte en el precio
del petroleo, en conjunto con una mayor
demanda ante la reactivacion economi-
ca que continua luego de la pandemia del
Covid-19.

En este sentido, en dias pasados Ia mez-
cla mexicana de petroleo alcanzo e, in-

cluso rebaso, l1a cotizacion de 100 dolares

I 0s altos precios del petroleo que se

por barril.
Con el aumento del precio del petro-
leo, los precios de las gasolinas se han vis-

to afectados, por lo que el gobierno ha apli-
cado un estimulo fiscal complementario a
estas. En este tenor, Fitch senalo que estos
estimulos pueden poner en aprietos el gas-
to publico de este ano, aunque espera que
los ingresos petroleros excedentes solven-
ten lo que se dejara de recaudar por el be-

neficio fiscal.
Desde inicios de marzo, la Secretariade

Hacienda implemento un nuevo estimulo
fiscal a 1a gasolina debido al que el del IEPS
alcanzo, en semanas pasadas, una tasa de
100 por ciento. Sin embargo, la dependen-
cia no ha detallado el costo para el erario
que tendran estos estimulos, pero asegu-
ra que se podran cubrir con los exceden-
tes petroleros.

“Es probable que el gobierno recurra

a recortes de gastos para evitar una am-
pliacion del déficit fiscal en los Precrite-

rios 2023 si las reducciones de impuestos a
las gasolinas dan como resultado ingresos
inferiores a los esperado, en conjunto con
una revision a la baja de la proteccion de
crecimiento”, anadio Fitch.

Cambios en el marco
macroeconomico

Los Precriterios Generales de Politica Eco-
nomica 2023 seran entregados, a mas tar-

dar, el 1 de abril. Ante los sucesos de los
primeros tres meses del afo, Gabriel Yo-

rio, subsecretario de Hacienda y Credi-
to Publico, adelanto a El Economista que
se revisara a la baja el estimado de creci-
miento, mientras que la inflacion sera mo-
dificada al alza.

“Va a haber revisiones a la baja en las
estimaciones de crecimiento de practica-
mente todo el mundo. Hacia el 2023 y el
2024 tal vez algunas economias avanza-
das sigan sufriendo estos efectos, y México

Nno estard exento de estos impactos. ES muy
probable que se recomponga el marco ma-

croeconomico. Vamos a ver mas inflacion,
un poquito de mavores tasas de interes,
probablemente el crecimiento va a ser me-
nor, pero la recuperacion va a continuar”.
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DOLARES

por barril es el
precio de la
mezcla estimado
para este ano

por Hacienda.
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La mezclu mexicana de pe'rrcleo alcanzo e, mcluso rebaso |c1 cofizacion de 100
délares por barril. roro: s
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